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Reglement liber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Grundsatze

Art. 1 Grundlagen
1. Das vorliegende Reglement stiitzt sich auf folgende gesetzliche Grundlagen

= Das Bundesgesetz liber die berufliche Alters-, Hinterlassenen und Invalidenvorsorge (BVG)
= Die Verordnung zum BVG, insbesondere BVV 2.

Art. 2 Zweck

1. Das Reglement legt die Grundsétze, Richtlinien, Aufgaben und Kompetenzen fest, die bei der Be-
wirtschaftung des Vermégens der PK SBV zu beachten sind.

Art. 3 Ziele

1. Beider Vermdgensbewirtschaftung sind ausschliesslich die finanziellen Interessen der Versicherten
massgebend.

2. Mit der Vermégensbewirtschaftung ist das finanzielle Gleichgewicht der PK SBV dauerhaft sicherzu-
stellen.

3. Das Vermogen ist so zu bewirtschaften, dass

= dije versprochenen Leistungen termingerecht ausgerichtet werden kénnen.

= der Risikofdhigkeit Rechnung getragen und damit die Sicherheit der Erfiillung der Vorsorgezwe-
cke gewdhrleistet wird.

= im Rahmen der Risikofihigkeit die Gesamtrendite (laufender Ertrag plus Wertverdnderung) opti-
miert wird.
Art. 4 Risikofdhigkeit

1. Die Risikofahigkeit der PK SBV ist abhangig von der finanziellen Lage sowie von der Struktur und Ent-
wicklung des Versichertenbestandes.

2. Die Risikofihigkeit wird durch die PK SBV unter Beizug des PK-Experten regelmadssig Gberprift.

Art. 5 Vermodgensanlagen

1. Die Vermégensanlagen

= werden auf verschiedene Anlagekategorien, Wahrungen, Markte und Sektoren verteilt (Diversi-
fikation).
= erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme Rendite abwerfen.

= erfolgen schwergewichtig in liquiden, gut handelbaren Anlagen mit hoher Qualitat.
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Reglement (iber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Allgemeine Anlagerichtlinien

Art. 6 Gesetzliche Vorschriften

1. Samtliche gesetzlichen Anlagevorschriften und Bestimmungen, insbesondere diejenigen des BVG,
der BVV 2 sowie die Weisungen der Aufsichtsbehorde sind einzuhalten.

2. Alifdllige Erweiterungen der Anlagemaéglichkeiten gemass BVV 2 sind durch den Stiftungsrat im Rah-
men einer langfristigen Anlagestrategie festzulegen. Die Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen
ist im Anhang der Jahresrechnung schliissig darzulegen.

Art. 7 Anlagestrategie

1. Das Anlagereglement wird durch eine langfristig anzustrebende Vermdgensstruktur konkretisiert
(Anlagestrategie).

2. Beim Festlegen der strategischen Vermogensstruktur werden die Risikofdhigkeit der PK SBV sowie
die langfristigen Rendite- und Risikoeigenschaften der verschiedenen Anlagekategorien beriicksich-
tigt.

3. Die strategische Vermogensstruktur ist periodisch oder wenn ausserordentliche Ereignisse es erfor-
dern zu iiberpriifen und wenn nétig, insbesondere bei Anderung der Risikofihigkeit, anzupassen.
Dabei wird auch festgelegt, welche Schwankungsreserven die PK SBV zur Abfederung von Kursein-
briichen auf ihren Vermdgensanlagen anstrebt. Die giiltige strategische Anlagestruktur ist im An-
hang 1 aufgeflihrt. Der Zielwert und die Bandbreite beziehen sich immer auf Marktwerte.

4. Grundsatzlich wird eine risikooptimierte, breit diversifizierte und damit eine sogenannte «effizi-
ente» Anlagepolitik verfolgt.

5. Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt durch externe Vermodgensverwalter.

6. Die aktuelle Anlagestruktur soll periodisch und unter Beachtung von taktischen Anlageopportunitd-
ten dem Zielwert angepasst werden. Fiir die taktische Allokation des Vermdégens innerhalb der
Bandbreiten ist der Anlageausschuss zustandig. Er orientiert sich dabei an der Risikofdhigkeit der PK
SBV.

7. Vorschriften und Richtlinien zu den einzelnen Anlagekategorien werden in Anhangen definiert.

8. Die Anlageresultate werden laufend beurteilt, basierend auf einem Reportingkonzept, das zeitnahe,
aussagekraftige und stufengerechte Information liefert.

9. Die Bewertung der Anlagen erfolgt gemdss den Fachempfehlungen zur Rechnungslegung fiir die
Personalvorsorgeeinrichtungen (Swiss GAAP FER 26).
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Reglement liber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Anlageorganisation, Aufgaben und Kompetenzen

Art. 8 Anlageorganisation

1. Die Fiihrungsorganisation im Bereich der Vermdgensbewirtschaftung der PK SBV umfasst folgende
Gremien
1. Stiftungsrat
2. Anlageausschuss
3. Geschiftsstelle (Geschaftsfiihrer)
4

. Vermdbgensverwalter

Art. 9 Stiftungsrat

1. Der Stiftungsrat ist das oberste Entscheidungs- und Aufsichtsorgan fiir die Vermdgensanlagen und
tragt damit auch die Gesamtverantwortung fiir die Bewirtschaftung des Vermégens. Er ibertragt im
Rahmen dieses Reglements bestimmte Aufgaben im Bereich der Vermégensbewirtschaftung an den
Anlageausschuss und die Geschdftsstelle.

2. Dem Stiftungsrat obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen:
a) legt die Grundsitze und Ziele, die Organisation und das Verfahren fiir die Vermdgensanlage im
Rahmen der gesetzlichen Vorschriften fest.
b) genehmigt das Anlagereglement und Anlagestrategie und die dazugehérenden Anhdnge.
¢) kann weitere Richtlinien tUber die Bewirtschaftung einzelner Anlagekategorien erlassen.

d) {berwacht die ordnungsgemdsse Umsetzung der langfristigen Anlagestrategie und die Einhal-
tung der gesetzlichen und reglementarischen Vorschriften.

e) ernennt die Mitglieder des Anlageausschusses.

f) bestimmt in Abhdngigkeit von der Anlagestrategie liber die Zielgrésse der Schwankungsreser-
ven.

Art. 10  Anlageausschuss

1. Der Anlageausschuss besteht aus dem Geschaftsfiihrer der PK SBV sowie 4 Stiftungsratsmitgliedern.
Der Stiftungsrat ist vertreten durch den Prasidenten, den Vizeprdsidenten sowie 2 weiteren Mitglie-
dern des Stiftungsrates, wobei er paritatisch vertreten sein muss. Bei Bedarf konnen externe Anla-
geexperten (mit beratender Stimme) hinzugezogen werden.

2. Dem Anlageausschuss obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen:
a) ist verantwortlich fiir die Umsetzung der vom Stiftungsrat festgelegten Anlagestrategie und ge-
wihrleistet die Einhaltung des Anlagereglementes.

b) verabschiedet die Entscheidungsgrundlagen fiir die Festlegung oder Anderung des Anlageregle-
mentes und der mitgeltenden Anhdnge.

c) beantragt dem Stiftungsrat Modifikationen der langfristigen Anlagestrategie.
d) entscheidet {iber zeitlich limitierte Abweichungen gegenliiber der taktischen Bandbreite.

e) kann aktivim Rahmen der Bandbreiten von der Zielstrategie abweichen, wenn damit das Ren-
dite-/Risikoverhiltnis voraussichtlich optimiert werden kann (taktische Allokation).
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Reglement liber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Art. 11  Geschaftsstelle

1. Die Geschiftsstelle ist verantwortlich fiir die Planung der Anlagestrategie, die Umsetzung und Uber-
wachung der Anlagetatigkeit.

2. Der Geschiftsstelle obliegen folgende Hauptaufgaben und Kompetenzen:
a) tragt die Verantwortung fiir die Planungsprozesse und unterbreitet dem zustandigen Gremium
Vorschldge beziiglich Anlagereglement (inkl. Anhdnge).

b) stellt sicher, dass bei der Anlagetatigkeit die gesetzlichen und reglementarischen Vorschriften
und Vorgaben eingehalten werden.

c) stellt die Berichterstattung liber die Anlagetatigkeit und die Einhaltung der gesetzlichen und reg-
lementarischen Vorschriften sicher und orientiert den Anlageausschuss lber die Umsetzung.

d) unterstiitzt den Stiftungsrat und den Anlageausschuss bei der Entscheidungsfindung beziglich
Anlagestrategie und der Uberwachung der Anlageprozesse.

e) ist verantwortlich fiir die Liquiditatsplanung und -kontrolle und stellt die jederzeitige Zahlungsfa-
higkeit der PK SBV sicher.

f) stellt die Dokumentation des Anlageausschusses sicher.

g) bereitet zusammen mit dem entsprechenden Prasidenten die Sitzungen des Stiftungsrates und
des Anlageausschusses vor.

h) verlangt von den Personen und Institutionen, die mit der Anlage und Verwaltung von Vermogen
betraut sind, jahrlich eine schriftliche Erklarung betreffend die Integritat und Loyalitdt (Art. 48 h
— 48 1) und erstattet dem Stiftungsrat Bericht.

i) ist verantwortlich fiir die Fihrung der Wertschriftenbuchhaltung.

Art.12  Vermogensverwalter

1. Mit der Vermogensverwaltung diirfen nur Personen und Institutionen betraut werden, die die An-
forderungen gemass Art. 48 h —48 | BVV 2 erfiillen. Es werden nur Banken und Finanzunternehmen
eingesetzt, die einem einschldgigen Finanzmarktgesetz oder Aufsichtsgesetz in der Schweiz oder im
Ausland unterstehen (Art. 48 f Abs. 4 BVV 2).
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Reglement Uber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Investmentcontrolling und Berichterstattung

Art. 13  Grundsidtze

1. Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind laufend zu iberwachen und tber die Kontrollen ist pe-
riodisch und stufengerecht schriftlich Bericht zu erstatten.

2. Die Berichterstattung hat sicherzustellen, dass die verantwortlichen Organe iiber aussagekrdftige
Informationen verfiigen, die ihnen die Wahrnehmungen der zugeordneten Fiihrungsverantwortung
ermoglicht.

Art. 14  Informationskonzept

Wann |Wer Fiir wen Was
Monat- |Vermégensverwalter |Geschaftsstelle / |Performance-Reporting des Vermdégensverwalters
lich Anlageausschuss
Quar- |Geschéaftsstelle Stiftungsrat / - Performance-Reporting des Vermdgensverwalters
tals- Anlageausschuss |- Ubersicht Vermégensanlage nach Anlagekategorien
weise - Anteil effektiv

- Vergleich zu definierten Bandbreiten

- Ubersicht Anlagekategorie Immobilien

Besondere Bestimmungen

Art. 15 Wahrnehmung der Aktiondrsrechte

Die Stimm- und Wahirechteder von der PK SBV direkt gehaltenen Aktien von Schweizer Gesellschaf-
ten, die in der Schweiz oder im Ausland kotiert sind, werden systematisch im Interesse der Versicher-
ten ausgelibt. Bei ausldndischen Gesellschaften werden die Stimm- und Wahlrechte in der Regel
nicht ausgelibt..

1. Fir die Beurteilung der Antrage orientiert sich die PK SBV am langfristigen Interesse der Aktiondre.
Im Zentrum steht dabei das dauernde Gedeihen der Vorsorgeeinrichtung. Die PK SBV orientiert sich
bei der Wahrnehmung der Stimmrechte an den Grundsétzen: Rendite, Sicherheit, Liquiditdt und
Nachhaltigkeit (Art. 71 BVG: Grundsatze der Vermogensbewirtschaftung).

2. Der Stiftungsrat beschliesst das Vorgehen zur Wahrnehmung der Stimmrechte und definiert die
konkrete Stimmrechtsausiibung. Auf eine direkte Prasenz an den Generalversammlungen wird in
der Regel verzichtet. Zur konkreten Stimmrechtausiibung kénnen die Dienste unabhdngiger Stimm-
rechtsberater in Anspruch genommen werden.

3. Das Stimmverhalten wird einmal jahrlich in einem zusammenfassenden Bericht gegeniiber den Ver-
sicherten offengelegt. Ablehnungen oder Enthaltungen werden detailliert erwdhnt. Im Anhang der
jahrlichen Berichterstattung wird ein Hinweis auf Datum und Ort der Offenlegung angebracht.

Art. 16  Anlagen beim Arbeitgeber

1. Anlagen beim Arbeitgeber sind im Rahmen der Vorschriften des BVG zuldssig.

Art. 17  Wertschriftenleihe

1. Wertschriftenleihe (Securities Lending) ist grundsatzlich nicht zuldssig. Ausnahmen sind vom Anla-
geausschuss zu bewilligen.
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Reglement liber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Art. 18 Integritdt der Verantwortlichen

1. Die mit der Geschaftsfiihrung oder Verwaltung der Vorsorgeeinrichtung betrauten Personen mus-
sen einen guten Ruf geniessen und Gewahr fiir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit bieten.

Art. 19  Loyalitdt in der Vermogensverwaltung

1. Personen und Institutionen, die mit der Anlage und Verwaltung des Vermégens betraut sind, diirfen
Eigengeschifte tatigen, sofern diese im gesetzlich erlaubten Rahmen sind. Es ist ausdriicklich verbo-
ten:

a) einen relevanten Informationsvorsprung zur Erlangung eines Vermdgensvorteils auszunutzen
(Insider-Trading).

b) Die Kenntnis von Auftrdgen der PK SBV zur vorgdngigen, parallelen oder unmittelbar danach an-
schliessenden Durchfiihrung von gleichlaufenden Eigengeschiften (Front / Parallel / After Run-
ning) auszuniitzen.

c) in einem Titel oder in einer Anlage zu handeln, solange die PK SBV mit diesem Titel oder dieser
Anlage handelt und sofern der Einrichtung daraus ein Nachteil entstehen kann; dem Handel
gleichgestellt ist die Teilnahme an solchen Geschaften in anderer Form.

d) Depots der PK SBV ohne einen in deren Interesse liegenden wirtschaftlichen Grund umzuschich-
ten.

Art.20 Vermeidung von Interessenkonflikten

1. Mit der Geschéftsfiihrung oder Vermégensverwaltung betraute externe Personen oder wirtschaft-
lich Berechtigte von mit diesen Aufgaben betrauten Unternehmen diirfen nicht im obersten Organ
der Einrichtung vertreten sein.

2. Dievon der Stiftung abgeschlossenen Rechtsgeschafte miissen marktkonformen Bedingungen ent-
sprechen.

3. Vermogensverwaltungs-, Versicherungs- und Verwaltungsvertrage, welche die Einrichtung zur
Durchfiihrung der beruflichen Vorsorge abschliesst, miissen spatestens fiinf Jahre nach Abschluss
ohne Nachteile fiir die Einrichtung aufgeldst werden kdnnen.

Art. 21  Rechtsgeschdfte mit Nahestehenden

1. Bei bedeutenden Rechtsgeschaften mit Nahestehenden miissen Konkurrenzofferten eingefordert
werden. Dabei muss liber die Vergabe vollstandige Transparenz herrschen. Alle mit der Vermégens-
und Immobilienverwaltung zusammenhdngenden Tatigkeiten gelten als bedeutende Geschafte.

2. Als nahestehende Personen gelten insbesondere der Ehegatte oder die Ehegattin, der eingetragene
Partner oder die eingetragene Partnerin, der Lebenspartner oder die Lebenspartnerin und Ver-
wandte bis zum zweiten Grad sowie juristische Personen, an denen eine wirtschaftliche Berechti-
gung besteht.
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Reglement liber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Art.

1.

Art.

22  Offenlegung von persénlichen Vermogensvorteilen

Samtliche Personen, welche in die Vermégensbewirtschaftung involviert sind und auf welche das
Bankgesetz nicht anwendbar ist, unterstehen der Pflicht zur Vertraulichkeit. Damit soll nicht nur den
Bestimmungen von Art. 48 g — 48 | BVV 2 entsprochen, sondern dokumentiert werden, dass die Ver-
mégensanlagetatigkeit ausschliesslich den Interessen der PK SBV dient. Zudem sind diese Personen
zur Einhaltung der ASIP-Charta verpflichtet.

Personen, die mit der Anlage und Verwaltung von Vorsorgevermégen betraut sind, missen ihre In-
teressenverbindungen jahrlich gegentiber dem obersten Organ offenlegen.

Dazu gehéren insbesondere auch wirtschaftliche Berechtigungen an Unternehmen, die in einer Ge-
schiftsbeziehung zur Einrichtung stehen. Beim obersten Organ erfolgt diese Offenlegung gegeniiber
der Revisionsstelle.

Die Art und Weise der Entschadigung von Personen, die mit der Anlage und Verwaltung von Vorsor-
gevermdgen betraut sind, muss eindeutig bestimmbar und in einem schriftlichen Vertrag festgehal-
ten sein. Die Vertragspflicht besteht nur, wenn effektiv Entschddigungen ausgerichtet werden. Die
betrauten Personen miissen dem obersten Organ jdhrlich eine schriftliche Erklarung dariiber abge-
ben, dass sie simtliche Vermégensvorteile nach Art. 48 k BVV 2 abgeliefert haben. Nicht offenle-
gungspflichtig sind Bagatell- und libliche Gelegenheitsgeschenke bis zu einem Betrag von total

CHF 500 pro Jahr.

23  Retrozessionen

Die erhaltenen Retrozessionen werden der PK SBV vollumfanglich gutgeschrieben.

Schlussbestimmungen

1.

Dieses Anlagereglement wurde vom Stiftungsrat an seiner Sitzung vom 28. November 2024 geneh-
migt und tritt per 01. Januar 2025 in Kraft.

Es ersetzt das Reglement vom 01. Januar 2024.

Uber Anderungen dieses Reglements ist die Aufsichtsbehdrde zu informieren.

Pensionskasse des
Schweizerischen Bauernverbandes

Fiir den Stiftungsrat:

4

i?

Pascal Forrer, Prasident Hanspeter Fliickiger, Vizeprasident

Brugg, 28. November 2024
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Reglement iiber die Kapitalanlagen Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Anhang 1: Strategische Vermogensallokation

Definition der Bandbreiten in den einzeinen Anlagekategorien

Anlagekategorie Strategische Strategische BVV 2 BVV 2
Vermdgensstruktur Bandbreite Kategorienlimiten Einzellimiten

INominalwerte

Liquiditat 2% 1-10% 10%

Obligationen CHF (Schuldner 85% 5-20% 10%

mit Sitz in der Schweiz)

Darlehen 0% 0-10%

Obligationen CHF (Schuldner 8.5% 5-20% 10%

mit Sitz im Ausland)

Obligationen Fremdwahrung 8% 0-20% 10%

Grundpfandtitel (Hypotheken) 3% 0-15% 10 %

Total Nominalwerte 30%

Sachwerte

Aktien CHF 13 % 0-20% S0% 5%

Aktien Fremdwadhrung 19 % 5-30% 5%

Alternative Anlagen 12 % 5-20% 15% 5%

Immobilien 26 % 15-35% 30 %, davon 5%

max. 1/3 Ausland

Total Sachwerte 70%
Total Vermdgenswerte 100 %
Fremdwadhrungen ohne 30% 30%

Wahrungssicherung
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Reglement iiber die Kapitalanlagen

Grundsatz

Zulassig sind Anlagen gemdss Art. 53 BVV 2. Erwei-
terungen der Anlagemdglichkeiten, von denen die
PK SBV Gebrauch machen kann, sind zu definieren.

Das Vermogen wird in Anlagen investiert, welche
unter Wahrung einer angemessenen Liquiditdt
marktkonforme Anlagerenditen erzielen.

Es ist auf eine angemessene Diversifikation zu ach-
ten.

Bezliglich der Begrenzungen sind Art. 54, 54 a (ein-
zelne Gesellschaftsbeteiligungen) und 54 b (Anla-
gen in einzelne Immobilien und Belehnungen) BVV
2 einzuhalten, sofern in den Anlagerichtlinien keine
verscharften Vorschriften gemacht werden.

Die in Art. 54 Abs. 1 BVV 2 vorgegebene Ober-
grenze in der Héhe von 10 % entfélit bei Forderun-
gen gegenliber Schweizer Kantonalbanken mit un-
beschrankter Staatsgarantie. Hier kommt stattdes-
sen ein Satz von 30 % zur Anwendung.

Vergleichsindex (Benchmark)

Bei der PK SBV wird bei einer autonomen Vermo-
gensanlage der Pictet-Index 2005 25plus als Ver-
gleichsgrésse/Benchmark festgelegt.

Wird die Vermégensanlage extern vergeben, wird
das Benchmarking mit diesem Anbieter durch den
Anlageausschuss festgelegt.

Liquiditat

Sicht- und Zeitgelder in CHF und Fremdwahrung
bei Schweizer Banken.

Fur Festgeldanlagen mit einer Laufzeit von tber 12
Monaten gelten die Ratinganforderungen der Obli-
gationen.

Obligationen CHF und Fremdwadhrungen

Qualitdt und Handelbarkeit: Das Obligationenver-
mdgen muss in kotierte und gut handelbare {Aus-
nahmen: Kassenobligationen und langfristige Fest-
gelder) Anleihen investiert werden, die beim Er-
werb ein Mindestrating von BBB (Standard &
Poor’s), Baa2 (Moody’s), BBB (Fitch) oder ein
gleichwertiges Schweizer Kreditrating der ZKB, UBS
AG, oder Credit Suisse aufweisen. Ausnahmen bis
max. 5 % sind zuldssig, wobei das Mindestrating
BBB/Baa2 nicht unterschritten werden darf.

Anlagestil: Die Mandate kdnnen aktiv oder passiv
vergeben werden.

Anlageform: Die Anlagen kénnen in einzelnen Ti-
teln oder in Kollektivanlagen gemdss Art. 56 BVV 2
erfolgen. Bei Kollektivanlagen gilt das Rating des
Fonds.

Anlagen in Inflation Linked Bonds sind zuldssig.

Aktien Schweiz und Ausland

Es ist auf eine ausgewogene Branchen- und Titeldiver-
sifikation zu achten. Bei Aktien Ausland sind zusatzlich
die Regionen (Ldnder) zu berticksichtigen.

Handelbarkeit: Es sind nur borsenkotierte Titel zu er-
werben.

b.

Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

Anhang 2: Anlageinstrumente und Anlagerichtlinien

Anlageform: Einzelanlagen und kollektive Anlagen ge-
mdss Art. 56 BVV 2 sind zuldssig.

Der Anteil am Aktienkapital einer Gesellschaft darf
hochstens 3 % des Aktienkapitals betragen. Ausnah-
men kénnen vom Anlageausschuss genehmigt wer-
den.

In eine einzelne Gesellschaft darf hochstens 4 % des
Gesamtvermogens der PK SBV investiert werden.

Immobilien

Immobilien sind strategische Positionen. Es wird
eine langfristige, nachhaltige Wertsteigerung und
eine marktkonforme Rendite angestrebt.

Anlagen in Immobilien kénnen sowohl in Form von
Direktanlagen, wie auch von Kollektivanlagen erfol-
gen.

Die Anlagen in auslandische Immobilien sind nur in
Form von Kollektivanlagen zuldssig.

Die weiteren Grundséatze, bezlglich der Anlagen in
Immobilien, kénnen in einer Immobilienstrategie
geregelt werden.

Alternative Anlagen

Mit Alternativen Anlagen (Hedge Funds, Commodi-
ties, Private Equity, Mikrofinanz) soll unter Ein-
schrankung des Risikos eine breitere Diversifizie-
rung des Portfolios erreicht werden.

Alternative Anlagen durfen nur mittels diversifizier-
ten kollektiven Anlagen (Anlagestiftungen, Anlage-
fonds, ETF, Beteiligungsgesellschaften etc.) vorge-
nommen werden.

Alternative Anlagen diirfen keinerlei Nachschuss-
pflichten unterliegen.

Bei der Evaluation kdnnen externe Spezialisten bei-
gezogen werden.

Es ist eine Diversifikation in verschiedene Anlage-
stile vorzunehmen.

Der Anteil an einem einzelnen Fund of Fund darf
10 % des Volumens dieses Funds nicht (ibersteigen.

Der Einsatz weiterer Alternativer Anlagen ist zulds-
sig. Uber den Einsatz entscheidet der Anlageaus-
schuss.

Anlagen in Finanzderivaten

Anlagen in Derivaten sind erlaubt, soweit ihr Basis-
wert zu den erlaubten Anlageformen zahlt. Deri-
vate dienen vorrangig der Feinsteuerung der Risi-
kostruktur der Vermégensanlagen im Hinblick auf
die besonderen Sicherheitsbedurfnisse der Pensi-
onskasse. Dazu zdhlen insbesondere die Absiche-
rung von Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken. Der
Einsatz von Derivaten darf zum Ziel der Absiche-
rung, der taktischen Positionierung und der Liquidi-
tatssteuerung erfolgen.

Nicht erlaubt sind Transaktionen mit direkt gehal-
tenen Derivaten (OTC-Geschéfte), Exchange Traded
Derivatives (ETDs), Wahrungsswaps und Wah-
rungstermingeschafte.
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c. Die Bestimmungen von Art. 56a BVV 2 sind jeder-
zeit vollumfénglich einzuhalten.

Darlehen
a. Guthaben und ungesicherte Anlagen bei den Ar-

beitgebern diirfen nur erfolgen, soweit sie nicht zur

Deckung der Freiziigigkeits- und Rentenverpflich-
tungen dienen. Diese diirffen 5 % des Vermégens
gemass kaufmannischer Bilanz nicht Gbersteigen
(BVV 2, Art. 57).

b. Die Laufzeit der Darlehen betrdgt mindestens drei
und maximal zwanzig Jahre. Die Amortisation hat

jahrlich statt zu finden, mindestens in der Hohe des

gewdhrten Darlehens, dividiert durch die Laufzeit.

c. Der Zinssatz liegt mindestens 0.5 % {iber dem zum

Zeitpunkt des Bezuges giiltigen Satz fur variable
Neu-Hypotheken der Aargauischen Kantonalbank.

Spétere Anpassungen erfolgen analog der Aargaui-

schen Kantonalbank. Der Stiftungsrat beschliesst
jahrlich iber den Zinssatz.

d. Die Kiindigungsfrist betrdgt sechs Monate. In Aus-

nahmefillen, Giber welche der Geschéftsfiihrer ent-

scheidet, kann das Darlehen vorzeitig gekiindigt
und zuriickbezahlt werden.

11. Spezielle Kompetenzregelungen

Pensionskasse des Schweizerischen Bauernverbandes

10. Grundpfandtitel (Hypotheken)

a.

Hypothekardarlehen sind als Anlagekategorie zuge-
lassen. Die PK SBV gewahrt ihren Mitgliedern fiir
selbstgenutztes Wohneigentum (Wohnhduser und
Stockwerkeigentum) grundpfandgesicherte Darle-
hen bis zu einer maximalen Belehnungsgrenze von
65% (1. Hypothek).

Der PK SBV muss bei den Schuldbriefen der erste
Rang eingerdumt werden.

Der Zinssatz entspricht mindestens dem bei der PK
SBV angewendeten technischen Zinssatz (Diskont-
satz zur Bewertung der Vorsorgekapitalien und
technischen Riickstellungen sowie der Rechnungs-
zinssatz fir die zuktlinftigen Leistungen). Der Stif-
tungsrat beschliesst jahrlich tiber den Zinssatz.

Verldsst eine versicherte Person die PK SBV, kann
das Hypothekardarlehen gemass Abs. 3 weiterge-
fihrt werden.

Die Kiindigungsfrist betragt sechs Monate. In Aus-
nahmefillen, (iber welche der Geschaftsfiihrer ent-
scheidet, kann das Hypothekardarlehen vorzeitig
gekiindigt und zurlickbezahlt werden

Fur einzelne Anlagekategorien gelten folgende zusatzlich speziellen Kompetenzregelungen

Anlage Geschaftsstelle/Liegenschaftsverwaltung | Anlageausschuss | Stiftungsrat
Wertschriften A E

Festgeld A E

Darlehen

< 0.5 Mio. A E I
> 0.5 Mio. A A E
Immobilien

Investitionen/Desinvestitionen A A E
Verantwortung Budget Liegenschaften A E !
Unterhalt/Renovationen/Sanierungen

pro Liegenschaft, welche ausserhalb

des Budgets liegen

< 30'000 E I I
>30'000 < 250'000 A E |
>250'000 A A E
Anlagen beim Arbeitgeber A A E

A = Antrag / E = Entscheid / I = Information
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Anhang 3: Bewertungsgrundsdtze

1. Es gelten die Bestimmungen von Art. 48 BVV 2 bzw. 4. Hypotheken und andere Darlehen werden zum
Swiss GAAP FER 26. Nominalwert bewertet, wobei allféllig notwendige

. N . . Wertberichtigungen vorgenommen werden miissen.
2. Aktien, Obligationen sowie Anteile von

Kollektivanlagen werden zum Kurswert per Stichtag 5. Die Bewertung von alternativen Anlagen erfolgt zum
bewertet. Marktwert resp. der letzten vorhandenen Bewertung

Net-Asset-Value (NAV)).
3. Wahrungen werden zum Kurswert per Stichtag ( ( )

bewertet. 6. Die Immobilien werden grundsatzlich zum Ertragswert
bewertet.

Anhang 4: Wertschwankungsreserven

Wertschwankungsreserven dienen dazu, Kursschwankungen auf Anlagen auffangen zu kénnen. Die notwendige
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve basiert auf finanzékonomischen Uberlegungen. Dabei wird in Abhéngigkeit
der Rendite- und Risikoeigenschaften der Anlagekategorien der Anlagestrategie, der geforderten Mindestrendite, des
verlangten Sicherheitsniveaus sowie des relevanten Zeithorizonts die Wertschwankungsreserve ermittelt, welche mit
hinreichender Sicherheit eine geforderte Minimalverzinsung der gebundenen Vorsorgekapitalien erméglicht.

Die Zielgrdsse der Wertschwankungsreserve wird in Prozent der Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen
ausgedriickt.

Die Zielgrdsse der Wertschwankungsreserve wird periodisch Uberprift und, falls nétig, angepasst. Die Zielgrdsse der
Wertschwankungsreserve wird protokollarisch festgehalten.

Basierend auf der Anlagestrategie und der strategischen Asset Allocation hat der Experte fiir berufliche Vorsorge
folgende Zielgrésse der Wertschwankungsreserve in Prozenten der Verpflichtungen (Vorsorgekapitalien und
technische Rlckstellungen) ermittelt:

= Zeitperiode 2 Jahre
= Sicherheitsniveau 98.5%

= Zielgrosse 19.6%
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